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BM Fekter

"Was die Schuldenproblematik angeht, sind wir Uber den Berg ... Wir
haben uns im Krisenmanagement enorm verbessert. Der Euro ist wieder
stabil,

Eurogruppen-Chef Jean-Claude Juncker

Die Krise sei noch nicht vorbei..."Ich gehore zu denen, die denken, dass
die vor uns liegenden Jahre schwer sein werden. Wir sollten uns keinen
lllusionen hingeben."

Fekter: "Schuldenkrise weitgehend bewaltigt"
10.01.2013 | 14:57 | (DiePresse.com)
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Welche Krise?

Finanzmarktkrise

Negative
Rickkoppelungen

Wirtschafts-
Staatsschulden
wachstum
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Wie zeigt sich die Krise? (1)

Quelle: eigene Darstellung auf Basis WKO (2013)

Quelle: EZB (2013)



Wie zeigt sich die Krise? (2)

Aktuelle Arbeitslosenquoten im europaischen Vergleich
letztverfligbare Monatswerte
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Gesamtarbeitslosenquoten im europaischen Vergleich - letztverflighare Monatswerte
EUROSTAT (Abfrage vom 31.05.2013)
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Osterreichwert: April 2013

Quelle: BMASK (2013)

2008 betrug die
Arbeitslosigkeit
der EU-27 im
Durchschnitt
7,1%.

In Osterreich im
Vergleichsjahr
nach EU-
Definition 3,8%.



Wie zeigt sich die Krise? (3)

Prognose und Planung fur die 6ffentlichen Finanzen der EWU-Lander

Neuverschuldung und
Schuldenstande im Euro-
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Wie zeigt sich die Krise? (4)

STA

10-jahrige EUR-Benchmark-Rendite (Deutschland) und
Renditeaufschlage ausgewahlter Eurolander
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Was wurde gegen die (Schulden)Krise
getan? (1)

STABILISIERUNGS-/STABILITATSSTRATEGIE DER EUROPAISCHEN UNION

Mittelbeschaffung : oy e
fiir Banken Finanzmarktstabilitat 4— Bankenrekapitalisierung

—
Negative Strukturreformen
Fiskaldisziplin Riickkoppelungen
stoppen
Staatsschulden H Wirtschaftswachstum

Rettungsschirm

Differenzierte Strategien der
Budgetkonsolidierung und
unterschiedliche Qualitat
der 6ffentlichen Finanzen

Abbildung 11: Stabilisierungs-/Stabilitatsstrategie der Europaischen Union; Quelle: Pichelmann, 2012
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Was wurde gegen die (Schulden)Krise
getan? Fiskalregeln EU (2)

Reform des Stabilitats- und
Wachstumspaktes (SWP)

(1)

(2)

(3)
(4)

Verscharfung praventiver Arm
SWP (starkere Konsolidierung,
Ausgabenregel)

Verscharfung korrektiver Arm SWP
(Schuldenkriterium wichtiger)
Durchsetzung Sanktionen SWP
Richtlinie fur haushaltspolitischen
Rahmen

Makrookonomische
Koordinierung

Pravention und Korrektur
makrodkonomischer
Ungleichgewichte
Durchsetzung Sanktionen
makrodkonomische
Ungleichgewichte

Volkerrechtlicher Vertrag
Schuldenbremse
Wirtschaftliches

,Partnerschaftsprogramm? fur Lander im

Verfahren des GbermaRigen Defizits

Automatischere Einleitung des Verfahrens
des GbermaRigen Defizits

Auf Basis EuGH-Urteils Sanktionierung bei
Vertragsverletzung

2 x jahrlich Eurozonengipfel

Starkere Abstimmung zwischen haushalts-
und strukturpolitischer Uberwachung
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Was wurde gegen die (Schulden)Krise
getan? Fiskalregeln AT (3)

Fiskalregeln Bundesebene (Bundeshaushaltsgesetz)

Ausgabenregel: 4jahriger Finanzrahmen Schuldenbremse (Saldenregel): maximal

mit Ausgabenobergrenzen 0,35% des BIP strukturelles Defizit

Fiskalregeln durch Osterreichischen Stabilititspakt 2012

Schuldenbremse: maximal 0,1% des BIP
strukturelles Defizit fir Lander und
Gemeinden zusammen

Ausgabenregel: Ausgaben von Landern
und Gemeinden mussen langsamer als
das BIP wachsen

Schuldentilgungsregel: Gesamtstaat muss Schulden auf 60% des BIP zurlickfiihren und im
Anschluss unter der 60%-Schwelle bleiben

© Ralf Kronberger 2013
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Was wurde gegen die (Schulden)Krise
getan? Finanzielle Stabilisierung EU (4)

Griechenland-
Paket 1 5/2010

Grindung
EFSF 6/2010

Irland Im
EFSF 11/2010

Portugal im
EFSF 5/2011

Griechenland-
Paket 2 7/2011

Spanien im
ESM 12/2012

Zypern im
ESM 3/2013

Europaischer Stabilitdtsmechanismus - ESM

Grindung des ESM am 8. Oktober 2012 (akt. 80
Beschaftigte)

Nachfolgeinstitution zu EFSF & EFSM — eigenstandige
Finanzinstitution

500 Mrd. € Kapazitat und 700 Mrd. € gemeinsam mit EFSF,
einzuzahlendes Stammkapital 80 Mrd., 620 Mrd. Rufkapital

Instrumente

m Vergabe von Darlehen, Anleihenkauf am Primar- und Sekundarmarkt,
praventive Programme (verbindliche Zusagen fur den Ernstfall),
Rekapitalisierung von Banken und Versicherungen (nur Uber Staat &
Auflagen), unbegrenzte Sekundarmarktinterventionen der EZB unter
Bedingung, dass Euromitgliedstaat EFSF/ESM-Hilfe gewahrt wird, Direkte
Bankenrekapitalisierung (nur bei zentraler Aufsicht)

Keine Durchrechnung der Schulden

Stand genehmigte Programme 23. Mai 2013: 188,4 Mrd. €
EFSF, 109 Mrd. € ESM

© Ralf Kronberger 2013 12



Ist die Krise vorbel? (1)

Kurzfristige Unsicherheiten auf der Ausgaben- und Einnahmenseite
durch unsichere Konjunktur und Unklarheit auf der Ausgabenseite

tber Abschreibungsbedarf im Finanzsektor

Langfristige Unsicherheiten N beTon1s

durch unsicheren

politischen und budgetaren [EEEEEEE= g |
Anpassungspfad bei *
Ausgabenseite iZm mit der
Bevolkerungsalterung
m==) spiegelbildlich dazu
Unsicherheit Gber
budgetaren Spielraum far
Bildungs- und

Lander

RUBRIKEN: [l Arbett. Sozisles, Gesundhels und Familie 35,46 Mrd. [l Bidung, Forschung, Kunst und Kukur 13,03 Mrd.
I wirtschatt, Infrastruktur und Umwelt 11,58 Mrd,  [JIll Recht und Sicherheit 8,10 Mrd. [l Kassa und Zinsen .85 Mrd.

Innovationssystem

Quelle: BMF (2012)
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Ist die Krise vorbel? (2)

Schuldendynamik zwar gebremst, aber Schuldenabbaupfad noch
nicht erreicht ==) Neue Fiskalregeln noch nicht ,getestet"

grol3er politischer Widerstand gegen Konsolidierungsprogramme zur
Einhaltung der Fiskalregeln

Politische Systeme unter groRem Druck ===) schwierige
Mehrheitenfindung flir Reformen im

Sozialsystem

Wettbewerbssystem (Binnenmarkt/Global)

Bildungssystem

Foderalismus auf nationaler Ebene

Supranationale Ebene (zB Weiterentwicklung Wahrungsunion/Bankenunion)

© Ralf Kronberger 2013 14



Ist die Krise vorbel? (3)

Sozialsystem
.Pensionslasten” steigen gemafl Prognosen der Pensionsreformkommission ->

Notwendigkeit Pensionsreform

m  Gesundheitssystemreform — ausreichend weiteres Potenzial vorhanden

= Vermeidung Doppelférderungen bzw. Harmonisierung von Férderungen im
Sozialsystem in der Pipeline, aber nicht umgesetzt

Wettbewerbssystem (Binnenmarkt/global)
= Komplettierung EU-Binnenmarkt (z.B. hdherer Wettbewerb im Energiesektor)

m Aktive Marktéffnungsstrategie in EU-Handelspolitik (Abschluss Doha-Runde offen)

|:> erwarteter Impuls tber die Angebotsseite

Reformbedarf im Bildungssystem
Qualitatsdefizits des offentlichen Schulsystems - hohe Bildungskosten relativ zu schlechten

Ergebnissen des Bildungssystems
© Ralf Kronberger 2013
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Ist die Krise vorbel? (4)

Reformbedarf im FOderalismussystem

= Finanzausgleich: seit 1948 weitgehend unverandert
undurchschaubare Finanzverflechtungen
problematische Anreizwirkungen

Komplettierung der Wahrungsunion
= Abgabe nationaler fiskalpolitischer Kompetenzen an die EU-Ebene
= Vertiefte Integration des Finanzsektors
= Ausrichtung der geldpolitischen Strategie der EZB?

© Ralf Kronberger 2013
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Vielen Dank fur die Aufmerksamkeit!

Osterreichische
Wirtschaftspolitik

Eine anwendungsorientierte Einflhrung
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